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Abstract: This0studyIaims toIdetermine andIanalyze the effectIof leverage, firmIsize, freeIcash 
flow,  and operating cash flowIon theIearnings management ofIthe foodIand beverageIsubsector 
companiesIlisted onIthe IndonesiaIStock Exchange in theI2015-2018 period. TheIpopulation 
inIthis studyIwere 26 companies. TheItechnique of determiningIthe sampleIusing 
purposiveIsampling technique, Iso that theIfinal sampleIobtained was 12Icompanies. The data 
usedIare secondaryIdata obtainedIfrom theIfinancial statementsIof the foodIand beverageIsub-
sector companiesIlisted onIthe StockIExchange inIthe 2015-2018Iperiod. The dataIanalysis 
techniqueIused isIthe classicIassumption testIand multipleIlinear regressionIanalysis with 
theIhelp ofIthe applicationISPSS version 21. IBased on theIresults ofIthe studyIshowed 
thatIleverage, freeIcash flow, Iand operatingIcash flowIhave noIeffect onIearnings management, 
Iwhile firmIsize affectsIearningsImanagement. 

Keyword : ILeverage, FirmISize, FreeICashIFlow, OperatingICashIFlow, 
EarningsIManagement 

Abstrak : PenelitianIini bertujuanIuntuk mengetahuiIdan menganalisisIpengaruh 
leverage, Iukuran perusahaan, Ifree cashIflow, dan operatingIcash flow 
terhadapImanajemen labaIperusahaan subsektor makananIdan minumanIyang 
terdaftarIdi BEIIperiode 2015-2018. PopulasiIdalam penelitianIini sebanyak 
26Iperusahaan. TeknisIpenentuan sampelImenggunakan teknikIpurposive 
sampling,Isehingga sampelakhir yangIdidapatkan adalahI12 perusahaan. 
DataIyang digunakanIadalah dataIsekunder yangIdiperoleh dari dataIlaporan 
keuanganIperusahaan subsektorImakanan danIminuman yangIterdaftar di 
BEIIperiode 2015-2018. TeknikIanalisis dataIyang digunakanIadalah uji 
asumsiIklasik danIanalisis regresiIlinear berganda denganIbantuan aplikasiISPSS 
versi 21. BerdasarkanIhasil penelitianImenunjukkan bahwaIleverage, free 
cashIflow, dan operatingIcash flow tidakIberpengaruh terhadapImanajemen laba, 
Isedangkan ukuran perusahaanIberpengaruh terhadapImanajemenIlaba. 

Kata kunci :ILeverage, ukuranIperusahaan, freeIcash flow, operatingIcashIflow, 
manajemenIlaba. 
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Pendahuluan  
SetiapIPerusahaanItentunyaIIdidirikanIdenganIItujuanIuntukIImendapatkanIIlaba 

yangIsebesar-besarnya denganImodal yang serendah-rendahnya. Banyak sekali faktor 

yang menyebabkan pergerakan naik dan turunnya laba, salah  satunya yakni dengan 

menentukan manajemenIlaba yang baikIdan benar. ManajemenIlaba adalah 

suatuItindakan manajemen dalamImemproses penyusunanIlaporan keuanganIuntuk 

mempengaruhiItingkat laba. 

LaporanIkeuangan merupakanIsalah satuIIsumber informasi mengenai kondisi 

dalamIkinerja suatuIperusahaan bagiIIpihak eksternal. InformasiIItersebut menyangkut 

posisiIIkeuangan, kinerjaIIserta perubahanIIposisi keuanganIIsuatu perusahaan, dan 

bermanfaatIbagi sejumlahIbesar pemakaiIdalam pengambilanIkeputusan ekonomi.ISalah 

satuIelemen pentingIdalam laporanIkeuangan yangIdigunakan untukImengukur kinerja 

manajemenIIadalah laba.IIInformasi labaIImerupakan perhatianIIutama untukIImenaksir 

kinerja atau prestasi manajemen.IInformasi labaIIini seringIImenjadi targetIIrekayasa 

tindakanIIoportunis manajemenIIuntuk memaksimumkanIIkepuasaannya, tetapiIIdapat 

merugikanIpemegang sahamIatau investor. TindakanIoportunis tersebut dilakukan 

dengan caraImemilih kebijakanIakuntansi tertentu, sehinggaIIlaba perusahaanIIdapat 

diatur, dinaikkanImaupun diturunkanIsesuai denganIIkeinginannya. AdaIIbeberapa 

faktorIIyang mempengaruhiIpraktek manajemenIlaba dalamIperusahaan 

diantaranyaImenggunakan kebijakanIleverage, ukuranIperusahaan, freeIcash flow, 

danIoperating cashIflow. 

PerusahaanIyang memilikiItingkat leverageIyang tinggiIcenderung menghadapi 

kontrolIyang lebihIketat dariIkreditor, sehinggaImanajemen kurangItermotivasi untuk 

melakukan manajemen laba. DalamIIpenelitiannya menyatakanIIbahwa leverage 

berpengaruhIterhadap manajemenIlaba perusahaan1. SedangkanImenurut I Ketut 

GunawanIleverage tidakIberpengaruh terhadapImanajemen labaIperusahaan2. 

UkuranIperusahaan adalahItingkat identifikasiIkecil atauIbesarnya perusahaan. 

UkuranIperusahaanIdapat ditentukanIberdasarkan jumlahItenaga kerja, 

kapitalisasiIpasar, totalIpenjualan, totalInilai aktiva,Idan sebagainya. SemakinIIbesar 

kapitalisasiIIpasar menandakanIsemakin perusahaanIdiketahui olehImasyarakat, 

semakinIbesar penjualan menandakanIperputaran uangIsemakin banyak,Idan 

semakinIbesar aktivaImenandakan modalIyang ditanamIsemakin banyak.IMenurut 

penelitianIIyang dilakukanIIoleh Kadek MarlinaIINalarreason UkuranIIperusahaan 

berpengaruhIIterhadap manajemenIIlaba perusahaan3. PendapatIberbeda 

disampaikanIoleh Bino, bahwaIukuran perusahaanItidak berpengaruhIterhadap 

manajemenIlaba perusahaan4. 

SawirImenyatakan bahwaIFree cash flowImerupakan determinanIpenting dalam 

penentuanInilai perusahaan,Isehingga manajerIperusahaan lebihIterfokus padaIusaha 
                                                             

1 Ayu,lY.A., Nuraina,lE.,l&lAnggita,lL.lW., l“PengaruhlUkuranlPerusahaanldan LeveragelTerhadap 
ManajemenlLaba”,l2017. 

2IllKetutllGunawan,N.A.,ll“PengaruhllUkuranllPerusahaan,llProfitabilitas, ldanlLeveragelTerhadap 
ManajemenlLaba padalPerusahaan Manufakturlyang TerdaftarldilBEI”, l2018. 

3 KadeklMarlinalNalarreason,lS. E.,l“ImpactloflLeverage andlFirm Sizelon EarninglManagement in 
Indonesia,lInternasional Jounallof Muticulturalland MultireligiouslUnderstanding”,l2019. 

4 Bino,lS., l“Faktor-Faktorlyang MempengaruhilManajemen LabalPada PerusahaanlNon Keuangan 
Publik”,lJurnal Bisnisldan Akuntansi,l2018, Vol.20lNo.l2lHlm. 127-134. 
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untukImeningkatkan freeIcash flow5.IMenurut Kodriyah,Ifree cash flowIIberpengaruh 

terhadapImanajemen labaIperusahaan6. SedangkanImenurut penelitianIyang dilakukan 

olehIWiningsih, freeIcash flowItidak berpengaruhIterhadap manajemenIlaba perusahaan7. 

OperatingIcash flow adalahIuntuk memberikanIinformasi yangIrelevan mengenai 

pendapatanIdan pengeluaran di suatu perusahaanIuntuk periode waktuIyang terjadi. Cut 

Sri Firman Hastuti, menyatakanIbahwa operatingIcash flow berpengaruhIIterhadap 

manajemenIIlaba perusahaan8. SedangkanIImenurut penelitianIIyang dilakukanIIoleh 

Kharisma, Ioperating cash flow tidak berpengharuh terhadap manajemen laba 

perusahaan9. 

RumusanImasalah dalamIpenelitian ini yakniIapakah leverage, 

ukuranIperusahaan, freeIcash flow, dan operatingIcash flow berpengaruh terhadap 

manajemen laba perusahaan subsektorImakanan danImnuman yangIterdaftarIdi 

BEIIPeriode 2015-2018. 

BerdasarkanIrumusan masalahIyang telah diuraikan,Imaka tujuan dariIpenelitian 

ini yaitu,Iuntuk mengetahuiIdan menganalisisIpengaruh leverage, ukuranIperusahaan, 

free cashIflow, danIoperating cashIflow terhadap  manajemenIlaba pada 

PerusahaanISubsektor MakananIdan MinumanIyang terdaftarIdi BEIIPeriodeI2015-2018. 

ManfaatIdari penelitianIini secaraIakademis sebagaiIrujukan dalam 

pengembangan ilmuIakuntansi mengenaiImanajemen laba,Isebagai bahanIreferensi 

bagiIpenelitian yang akanIdatang terkaitImanajemen labaIdilihat dariIleverage, 

ukuranIperusahaan, freeIcash flow, danIIoperating cashIIflow dan sebagaiIIsumbangan 

pemikiranIIuntuk menambah pengetahuanIdan pengalamanIdalam 

mengalisisImanajemen labaIdilihat dariIleverage, ukuranIperusahaan, freeIcash flow,Idan 

operating cash flow. Manfaat praktisi yakni sebagai acuanIperusahaan danIinvestor 

untukImengambil suatuIkeputusan mengenaiImanajemen labaIdilihat dariIleverage, 

ukuranIperusahaan, freeIcash flow, danIoperating cashIflow dan  sebagaiIIbahan rujukan 

dalamIIpembuatan kebijakanIIdalam suatuIIperusahaan terkait manajemenIIlaba. 

AgencyItheory menjelaskanIbahwa pemisahanIantara pengelolaanIperusahaan 

dan kepemilikanIIdapat menimbulkanIIkonflik dimasaIIyang akanIIdatang. 

KonflikIItersebut dinamakanIagency problemIatau agencyIconflict, yangIdisebabkan 

olehIpihak-pihakIyang terkaiIIyakni antaraIImanajemen danIIprincipal yangIImempunyai 

kepentinganIIsaling bertentangan. JikaIImanajemen danIIprincipal 

berupayaIImemaksimalkan utilitasnya masing-masing,Idan memilikiImotivasi 

yangIberbeda makaItentu terdapatIalasan untuk memberikanIIkepercayaan 

kepadaIImanajemen bahwaIItidak selaluIIbertindak sesuai keinginanIprincipal, Jensen, M, 

                                                             
5 Sawir,lA.,l“Kebijakan Pendanaanldan RestrukrisasilPerusahaan”,lJakartal: lPT.lGramedialPustaka 

Utama,l2004. 
6 Kodriyah,lA.lF.,l“PengaruhlFree CashlFlowldanlLeverage TerhadaplManajemenlLabalpada 

PerusahaanlManufaktur dilBEI”,lJurnal Akuntansi,l2017,lVol. 3.2lISSNl:l2339-2436. 
7 Winingsih,l“Pengaruh FreelCash Flow, lLeverage, llLikuiditas, llProfitabilitas, lldan llUkuran 

PerusahaanlTerhadap ManajemenlLaba”,l2017. 
8 CutlSri FirmanlHastuti, M. A.,l“The Influencedlof FreelCash Flowland OperatinglCash Flowlon 

EarningslManagement atlManufacturing FrimslListed inlthe IndonesianlStock Exchange’,l2018,lVol.l8,lNo.l9 
Pgl:l1133-1146. 

9 Kharisma,lT., l“Pengaruh FreelCash Flowldan LeveragelTerhadap ManajemenlLaba”,l2018. 
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& Meckling, W10. Selain itu,Imanajemen memilikiIinformasi yangIIlebih banyakIdibanding 

principalIIdan manajemenlahIIyang mengelolaIIperusahaan secaraIlangsung, halIini yang 

menjadiIpenyebab adanyaIketidakseimbangan informasi (informationIasymmetry). 

KonflikIkeagenan dalamImanajemen labaIterjadi ketika manajer perusahaan mengubah 

laba pada laporannkeuangan dengan caraxmenaikkan atauIImenurunkan laba 

untukIImeningkatkan keuntungan pribadi sehingga dapat menimbulkanIkecurigaan 

dariIpihak-pihakIeksternal. 

Scott mengemukakanIbahwa manajemenIlaba merupakanIsuatu pilihanIkebijakan 

akuntansiIoleh manajemenIyang mempengaruhiIlaba11. HealyImenganggapImanajemen 

labaIterjadi ketikaImanajer menggunakanIpenilaian dalamIpelaporan keuanganIdan 

dalam menyusunItransaksi untukImengubah laporanIkeuangan untukImenyesatkan 

beberapa pemangkuIkepentingan tentangIkinerja ekonomiIyang menjadiIsuatu 

dasarIperusahaan untukImempengaruhi hasilIkontrak yangItergantung padaIangka 

akuntansiIyang telah dilaporkan12. RumusImenghitung manajemenilaba 

ialahIsebagaiIberikut : 

Manajemen_Laba = (β1 x 1/A t-1)+(β2 x (∆Rev/ A it-1)-(∆ Rec/A it-1)) 

+(β3 x PPEit/Ait-1) 

Sartono RIMenyatakan bahwaILeverage adalahIpenggunaan asetIdan sumberIdana 

(source0ofpfunds) olehIIperusahaan yangIImemiliki biayaIItetap (bebanIItetap) dengan 

maksudIagar meningkatIkeuntungan potensialIpemegang saham.ILeverage adalahIsuatu 

tingkatIIkemampuan perusahaanIIdalam menggunakanIIaktiva dan atauIIdana yang 

mempunyai bebanItetap (hutangIdan atauIsaham istimewa)IIdalam mewujudkanItujuan 

perusahaanIuntuk memaksimalkanIkekayaan pemilikIperusahaan13. SuatuIIperusahaan 

yangImemiliki-tingkat leverage, yang tinggiIakan mendapatkanIsebuah pengawasanIyang 

lebihIintens darilkreditor, olehIkarena sebabvitu manajemenIkurang termotivasiIuntuk 

melakukanImanajemen laba.IRumus menghitungILeverage ialahIsebagai berikutI: 

DERI=ITotalIHutangIxI100% 

      TotalIAset 

UkuranIperusahaan padaIdasarnya adalahIpengelompokan perusahaanIkedalaml 

beberapaIkelompok, diantaranyaIperusahaan besar,Isedang, danIkecil. SkalaIPerusahaan 

merupakanIIukuran yangIIdipakai untuk membacaIIbesar-kecilnya perusahaan IIyang 

didasarkanIkepada total asetIperusahaan, Suwito & Herawati14. UkuranIperusahaan 

adalah skalaIperusahaan yangIdilihat dari totalIaktiva perusahaanIpada akhirItahun. Total 

penjualanIjuga dapatIdigunakan untukImengukur besarnyaIperusahaan. KarenaIbiaya-

biayaIyang mengikutiIpenjualan cenderungIlebih besar, makaIperusahaan denganIadanya 

tingkatIpenjualan yangItinggi cenderungImemilih kebijakanIakuntansi yangImengurangi 

laba.IRumus menghitungIUkuran Perusahaanlialahlsebagailberikutl: 

UkuranIPerusahaanI=ILnITotalIAssets 

                                                             
10 Jensen,lM,l&lMeckling,lW.,l“Theory oflFirm :lManagerial Behavior,lAgency Costsland 

OwnershiplStructure”, l1976,l3,l350-360. 
11 Scott,l2015. 
12 Healy,lP.,l“TinjauanlLiteratur ManajemenlPenghasilan danlImplikasinya untuklPengaturan 

Standar”,lCakrawala Akuntansi,l1999,lVol. 365-383. 
13 Sartono,lR.,lManajemenlKeuanganlEdisil3, lYogyakartal:lBPFElUGM,l2001. 
14 Suwitol&lHerawati,l2005. 
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BrighamIEugene menyatakanIbahwa arusIkas bebasI(free cash flow)Iadalah arus 

kasIyang benar-benarItersedia untukIdibayarkan kepadaIinvestor (pemegangIsaham dan 

pemilikIhutang) setelahIperusahaan melakukanIinvestasi dalamIasset tetap,Iproduk baru, 

danImodal kerjaIyang dibutuhkanIuntuk mempertahankanIoperasi yangIsedang 

berjalan15. RumusImenghitung FreeICash FlowIialah  sebagaiIberikut :  

FCFI=INOPATI-IInvestasiIbersihIpadaImodalIoperasi 

Banimadh BI& AliabadiIM J menyatakanIbahwa operatingIcash flow adalahIindeks 

lengkapIuntuk menentukanIkinerja perusahaan, Ianalis, investorI, kreditor, danIpemangku 

kepentinganIlainnya16. RumusImenghitung OperatingICash FlowIialah  sebagaiIberikut : 

OCFI=ITotalIRevenueI-IOperatingIExpense 

 

SriImenyatakan bahwaIpraktik perataanIlaba yangImerupakan salahIsatu bentuk 

manajemenIlaba yangIsering dilakukanIoleh perusahaanIketika merekaImenghadapi 

paksaanIdari kreditorIIdengan caraImengubah metodeIakuntansinya. SemakinIbesarnya 

rasioIIleverage mengakibatkanIresiko yang ditanggungIIoleh pemilikIImodal jugaIIakan 

semakinIImeningkat17. HasilIIpenelitian dariIIWahyu BudiIICahyani danIISiti Alliyah 

menyatakanIbahwa leverageIberpengaruh terhadapImanajemen laba18. Berdasarkan 

uraian diatas,Imaka hipotesisIyang dibangunIdalam penelitianIini adalahI: 

H1I:ILeverageIberpengaruh terhadapIManajemen Laba 

UkuranIIperusahaan adalahIIpengelompokan perusahaanIIke dalamIIbeberapa 

kelompok, Idiantaranya perusahaanIbesar, sedang,Idan kecil. SkalaIperusahaan 

merupakan ukuranIyang dipakaiIuntuk mencerminkanIbesar kecilnyaIperusahaan 

yangIdidasarkan kepadaItotal asetIperusahaan, SuwitoI&IHerawati19. HasilIpenelitian 

dariIDewi Kusuma WardhaniIdan DesifaIKurniasanti menyatakanIIbahwa 

ukuranIperusahaan berpengaruh terhadapImanajemen laba20.IBerdasarkan uraianIdiatas, 

makaIhipotesis yangIdibangun penelitianIiniIadalahI: 

H2I: IUkuranIPerusahaan berpengaruhIterhadap ManajemenILaba 

ArusIkas bebasI(Free Cash Flow) perusahaanIyang tinggiItanpa 

adanyaIpengawasan yangImemadai bisaIterjadi karenaIpihak manajerItidak 

memanfaatkanIsecara optimalIkas yangItersedia secaraItepat, atauImenggunakannya 

untukIinvestasi yangImenguntungkan dirinyaIsendiri. HalIini berdampakIpada 

peningkatanIIpraktik manajemenIIlaba untuk meningkatkanIpelaporan laba,Isehingga 

adanyaIketidak efisienanIdalam penggunaanIarus kasItersebutIbisa tertutupi, Bukit R.B & 

T.M Iskandar21. HasilIpenelitian dariIWahyu Budi CahyaniIIdan Siti Alliyah,IImenyatakan 

                                                             
15 BrighamllEugene,F.llD.,ll “FundamentalsllofllFinancialllManagementllDasar-DasarllManajemen 

Keuangan”,llEdisill10.llBuku 2, Jakartal:lSalembalEmpat,l2004. 
16 BanimadhllBllAliabadaillM.J.,ll“AllStudyllonllRelationshipllBetween EarningsllManagementlland 

OperatingllCashllFlowlManagementlEvidentllFromllTehranllStickllExchange”,llJournalllManagementllScience 
Letters,l2013. 

17 Sri,lS. l“Manajemen LabalTeori danlModellEmpiris”,lPTlGrasindolJakarta,l2008. 
18 WahyulBudilCahyanildanlSitilAlliyah, “Pengaruh FreelCash Flow, lLeverage, lKomposisilDewan 

KomisarisldanlKepemilikanlInstitusional TerhadaplManajemen Laba”, lVol. 5 No.l01, 2019. 
19 Suwitol&lHerawati,l2005. 
20 DewilKusuma Wardhanildan DesifalKurniasanti, l“Pengaruh TaxlPlanning, UkuranlPerusahaan, 

CorporatelSocial Respnsibilityl(CSR) TerhadaplManajemen Laba”,lJurnal Akuntansi,l2018. 
21 Bukit,lR.Bl&lT.M Iskandar. “Surplus Free Cash FlowMDalam Earnings Managemnt anda Audit 

Commiitee Int Journal of Econimics and Management”, Hal 3(1) : 204-223, 2009. 
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bahwaIIFree CashIIFlow BerpengaruhIIterhadap ManajemenIlaba22. BerdasarkanIuraian 

diatas,Imaka hipotesisIyang dibangun penelitian ini adalahI: 

H3I: IFreeICash FlowIberpengaruh terhadapIManajemen LabaI 

BanimadhIB & Aliabadi M. J. menyatakanIbahwa aruskas operasi adalah indeks 

lengkap untukImenentukan kinerjaIperusahaan,Ianalis,Iinvestor,Ikreditor, dan pemangku 

kepentingan lainnya23. Tujuan penyusunan laporan arus kas operasi adalah 

untukIImemberikanIIinformasi yangIIrelevan mengenaiIIpendapatan danIIpengeluaran 

diIIsuatu perusahaanIIuntuk periodeIIwaktuIIyang terjadi. ArusIIkas operasiIIini 

dianggapIsebagai indikatorIuntuk menentukan apakahIatau tidakIkegiatan operasiIdapat 

menghasilkanIuang tunai yang dapatIdigunakan untukImembayar 

utang,Imempertahankan fungsi, IImembayar dividenIIdan melakukan investasi 

baruIItanpa bergantungIIpada sumberIpendanaan eksternal,Idan arusIkas operasiIdapat 

digunakanIoleh investorIsebagai sinyalIkondisi danIkinerja perusahaan,IKartikahadi, H24. 

HasilIpenelitian dariIICut Sri FirmanIIHastuti menyatakanIIbahwa operatingIIcash flow 

berpengaruhIterhadap manajemenIlaba25. BerdasarkanIuraian diatas,Imaka 

hipotesisIyang dibangunIpenelitian iniIadalah : 

H4I:IOperatingICash FlowIberpengaruh terhadapIManajemen Laba 

JenisIpenelitian yangIdigunakan adalah penelitian kuantitatif dengan 

menggunakan teknikIanalisis regresiIlinear bergandaIyang bertujuanIuntuk 

mengujiIpengaruh leverage, ukuranIperusahaan, freeIcash flow,Idan operatingIcash 

flowIterhadap manajemenIlaba. SumberIdata yangIdigunakan padaIpenelitian ini adalah 

data sekunder berupa data laporan keuanganItahunan perusahaanIsubsektor 

makananIdan minuman yangIterdaftar diIBEI periodeI2015-2018Idan 

diaksesImelaluiIwww.idx.co.id. 

PopulasiIdalam penelitianIini adalahIperusahaan subsektor makanan dan 

minuman yangIterdaftar diIBursa EfekIIndonesia (BEI)Iperiode 2015-

2018.IPengambilanIsampel dalamIpenelitian iniIakan dilakukanIdengan metodeIpurposive 

sampling,Iartinya bahwa populasiIyang dijadikanIsampel dalamIpenelitianIini 

adalahIpopulasi yangImemenuhi kriteriaIsampel yangIdikehendaki penelitiIsesuai 

denganIpertimbangan. RespondenIdalam penelitianIini adalahI26 perusahaanIyang 

mengerucutImenjadi 12IperusahaanIsubsektor makananIdan minumanIberdasarkan 

kriteriaIyang telahIditentukan yangIterdaftar diIBEI periodeI2015-2018. KriteriaIyang 

digunakanIsebagai sampelIdalam penelitianIini, yaituI (1) IPerusahaanIsubsektor 

makananIdan minumanIyang terdaftarIdi Bursa EfekIIndonesia (www.idx.co.id) 

periodeI2015-2018; (2) IPerusahaan subsektorImakanan danIminuman 

yangImenerbitkan laporanIkeuangan tahunanIdan catatanIatas 

                                                             
22 WahyulBudilCahyanildanlSitilAlliyah, “Pengaruh FreelCash Flow, lLeverage, lKomposisilDewan 

KomisarisldanlKepemilikanlInstitusional TerhadaplManajemen Laba”, lVol. 5 No.l01, 2019. 
23 BanimadhlBlAliabadailM.J.,l“A StudylonlRelationship BetweenlEarnings Managementland 

OperatinglCash FlowlManagement EvidentlFrom TehranlStick Exchange”, lJournal ManagementlScience 
Letters, l2013. 

24 Kartikahadi, H,lS. S.l“Akuntansi KeuanganlBerdasarkan BerdasarkanllSAK BerbasisllIFRS”. 
Jakartal:lSalemba Empat, l2012. 

25 CutlSri FirmanlHastuti, M. A.,l“The Influencedlof FreelCash Flowland OperatinglCash Flowlon 
EarningslManagement atlManufacturing FrimslListed inlthe IndonesianlStock Exchange’,l2018,lVol.l8,lNo.l9 
Pgl:l1133-1146. 
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laporanIkeuanganIberturut turutIpada periodeI2015-2018; (3) IPerusahaan 

yangImenampilkan dataIsecara lengkap mengenaiIVariabel independenIyang diteliti;I(4) 

PerusahaanIsubsektor makananIIdan minumanIyang mengalamiIpeningkatan labaIsecara 

konsistenIperiode 2015-2018. 

Metodexpenelitianxinixmenggunakannanalisis regresiIIlinear bergandaIIdengan 

ujiyasumsi klasik yaituy(uji normalitas, ujimmultikolinearitas, uji heteroskesdastisitas, uji 

autokorelasi)Idan uji regresixberganda (modelxregresi, ujiIkelayakan modelxuji hipotesis, 

ujiIkoefisien determinasi). Variabelnyang digunakanmdalam penelitian iniIterdiri dariI(1) 

VariabelvDependen yaitu manajemenklaba. (2) VariabelvIndependen yaitu ukuran 

perusahaan, Ifree cashIflow, danIoperating cashIflow. 

DalamIpengujian menggunakanIanalisis linearIberganda, modelIregresi, dalamIpenelitian 

iniIadalah: 

Yl=tαt+tβ1.X1r+rβ2.X2r+rβ3.X3r+rβ4.X4 +ye 

Keterangany:w 

Yw= ManajemennLaba 

X1.= LeverageI 

X2.= UkurannPerusahaan 

X3.= FreeICashIFlow 

X4.= OperatingICashIFlow 

β1, β2, β3, β4 = KoefisienIregresiIlinierIbergandaIdarijvariabelIindependen 

ew.= ErrorIIII 

.  

 

 
Hasil dan Pembahasan 

GambaranIUmumIObyekIPenelitian  

PenelitianIiniImenggunakan dataIsekunder. DataIsekunder yangIdigunakanIdalam 
penelitianIadalah laporanIkeuangan tahunIperusahaan subsektorImakanan danIminuman 
yangIterdaftarldi BEI (BursaIEfekIIndonesia). PeriodeIyang digunakanIpada tahunI2015-
2018. PopulasiIyang digunakanIIadalah seluruhIIperusahaan subsektorIImakanan dan 
minuman. BerdasarkanIIpemilihan sampelIIdengan metodeIIpurposive sampling, 
diperolehIsampel perusahaanIdengan rincianlsebagaiIberikut: 

TabelI1 

KriteriaIPenghitunganIsampel 

No Keterangan Jumlah 

1 

 

2 

3 

4 

 

5 

PerusahaanIsektor MakananIdan MinumanIyang terdaftarIdi BEI 

tahunI2015-2018 

PerusahaanIyangImenyajikanIlaporan keuangannyaItidakIlengkap 

PerusahaanIyang mengalamiIkerugian selamaIperiodeI2015-2018 

PerusahaanIMakananIdanIMinumanIyangImenyajikanIlaporan 

keuanganItidakIdalam rupiahIselama periodeI2015-2018 

JumlahIperusahaan yangImenjadiIsampel 

 

26 

 

(8) 

(5) 

(1) 

 

12 

 TotalIObservasiI (4 tahun) 48 

 Sumber  : Data Sekunder diolah 2020 
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a. UjiINormalitas 

TabelI2 

          HasilIUji NormalitasIKolmogrovI-ISmirnov 

 

Unstandardized 

    IResidual 
Syarat IKesimpulan 

Asymp.Sig. I 

(2-tailed) 
0,457 > 0,05 DataITerdistribusiINormal 

SumberI: IDataISekunderIdiolahI2020 

DariItabelI2. Idapat diketahuiIbahwa nilaiIsignifikansi KolmogrovISmirnov (K-

S) adalahI0,457, artinyaIbahwa nilaiItersebut lebihIbesar dari 0,05 yangIberarti 

bahwa dataIterdistribusiInormal. 

b. UjiIMultikolinearitas 

TabelI3 

HasilIUjiIMultikolinearitas 

Variabel Tolerance Std VIF Std Keterangan 

IleverageI 0,961 >0,10 1,040 <10 TidakIterjadi 

ImultikolinieritasI 

IUkuranI 

IperusahaanI 

0,568 >0,10 1,760 <10 TidakIterjadi 

ImultikolinieritasI 

IFree Cash FlowI 0,941 >0,10 1,063 <10 TidakIterjadi 

ImultikolinieritasI 

IOperating CashI 

IflowI 

0,546 >0,10 1,827 <10 TidakIterjadi 

IMultikolinieritasI 

SumberI: IData SekunderIdiolahI2020 

BerdasarkanIhasil ujiImultikolinearitasIpada tabelI3. dapatIdiketahui bahwa 

variabelIIleverage, IukuranIIperusahaan, freeIIcashIIflow, danIIoperatingIIcashIIflow 

memilikiInilai toleranceI>I0,10 danInilai VIFI<I10, makaIdapat disimpulkanIbahwa 

semuaIvariabel tidakIterjadiImultikolinearitas. 

c. UjiIAutokorelasi 

TabelI4 

HasilIUjiIAutokorelasi 

RunITest Kriteria Keterangan 

0,189 >0,05 TidakITerjadiIAutokorelasi 

     SumberI: IDataISekunderIdiolahI2020 

 HasilIdari olahIdata diatasIdapat kitaIlihat bahwaInilai dariIAsymp Sig.2-Tailed 

sebesarI0,189. JikaIuji autokorelasiIdinyatakan bebas, Imaka nilaiIsig harusIdiatas 

0,05 atauIAsymp.Sig2-tailed > 0,05. MakaIdapat disimpulkanIbahwa padaIpenelitian 

ini dinyatakanIbebas dalamIuji autokorelasinyaIatau tidakIada autokorelasiIkarena 

sig lebihIbesar dariIstandart yaituI (Asymp. Sig 2-TailedI: I0,189 > 0,05). 

d. UjiIHeteroskedastisitas 

TabelI5 

HasilIUjiIHeteroskedastisitas 

Variabel Sig Syarat IkesimpulanI 

LeverageI 0,843 >0,05 
TidakITerjadi 

Heteroskedastisitas 
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Ukuran IPerusahaan 0,329 >0,05 
TidakITerjadi 

Heteroskedastisitas 

FreeICashIFlow 0,140 >0,05 
TidakITerjadi 

Heteroskedastisitas 

OperatingICashIFlow 0,295 >0,05 
TidakITerjadi 

Heteroskedastisitas 

 SumberI: IData SekunderIdiolahI2020 

 BerdasarkanIhasil ujiIheteroskedastisitas padaItabel 5. menunjukanIbahwa 

variabelIleverage, ukuranIperusahaan, freeIcash flow, dan operatingIcash flow 

memilikiInilai signifikansiI>0,05, makaIdapat disimpulkanIIbahwa tidakIIterjadi 

heteroskedastisitasIdalam modelIini. 

e. UjiIRegresiILinearIBerganda 

1. ModelIRegresiILinearIBerganda 

Tabel 6 

Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda 

 SumberI:IDataISekunderIdiolahI2020 

 BerdasarkanIhasil pengujianIdiatas denganImenggunakan programISPSS 21, 

makaIdidapat persamaanIregresi  untukImodel 1Isebagai berikutI: 

 Y1=I-0,430I-I0,020X1I+I0,032X2I-I1,002X3I–I1,006X4I+Ie 

a. Uji KelayakanIModelI(UjiIF) 

Tabel 7 

Uji Kelayakan Model ( Uji F) 

Hipotesis Fhitung  F table Sig Syarat Keputusan 

Ha 2,744 2,594 0,005 < 0,05 Simultan 

 SumberI:IDataISekunderIdiolahI2020 

 BerdasarkanIpada tabelI7, diperolehIF hitungIsebesar 2,744 > FItabel sebesar 

2,594 danIsignifikansi sebesarI0,005 < 0,05 sehinggaIterlihat bahwaInilai signifikansi 

tersebutIIlebih kecilIIdari 0,05. HalIIini menunjukanIIbahwa variabelIIindependen 

signifikansiIsecara bersama-samaIberpengaruh terhadapIvariabel dependen.  

b. Uji Hipotesis (Uji t) 

Tabel  8 

Uji Hipotesis  ( Uji t) 

Hipotesis T Hitung T tabel Sig Syarat Kesimpulan 

H1 -1,058 2,017 0,296 <0,05 Ditolak 

H2  2,941 2,017 0,005 <0,05 Diterima 

H3 -0,430 2,017 0,669 <0,05 Ditolak 

H4 -0,876 2,017 0,386 <0,05 Ditolak 

 SumberI: IDataISekunderIdiolahI2020 

BerdasarkanItabel 8,Imaka diperolehIkesimpulan sebagaiIberikut : 

Variabel B 

Constant -0,430 

Leverage -0,020 

Ukuran Perusahaan 0,032 

Free Cash Flow -1,002 

Operating Cash Flow -1,006 
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1. HasilIuji hipotesisI1Imenunjukkan bahwaIt hitungIuntuk variabelILeverage 

sebesar -1,058 yangIartinya tIhitung  <  t tabel ( -1,058 < 2,017) danInilai 

signifikansi sebesar 0,296 yangIartinya nilaiIsignifikansi > 0,05 (0,296 > 0,05) 

makaIditarikIkesimpulan bahwaIleverage tidakIberpengaruh signifikanIterhadap 

manajemenIlaba. 

2. HasilIuji hipotesisI2 menunjukkanIbahwa tIIdiperoleh tIIhitung untukIIvariabel 

ukuranIperusahaan sebesar 2,941 yangIartinya tIhitung  >  t tabel (2,941 > 2,017) 

danInilai signifikansiIsebesar 0,005 yangIartinya nilaiIsignifikansi < 0,05 (0,005 < 

0,05) makaIditarik kesimpulanIbahwa ukuranIperusahaan berpengaruhIpositif 

dan signifikanIterhadap manajemenIlaba.  

3. HasilIuji hipotesis I3 menunjukkanIbahwa uji tIdiperoleh tIhitung untukIvariabel 

freeIcash flowIsebesar -0,430 yangIartinya tIhitung  <  t tabel (-0,430 < 2,017) dan 

nilaiIsignifikansi sebesar 0,669 yangIartinya nilaiIsignifikansi > 0,05 (0,669 > 0,05) 

makaIditarik kesimpulanIbahwa freeIcash flowItidak berpengaruhIdan signifikan 

terhadapImanajemenIlaba. 

4. HasilIuji hipotesisI1Imenunjukkan bahwaIt diperolehIt hitung untukIvariabel 

operatingIcash flowIsebesar -0,430Iyang artinyaIt hitung  <  t tabel (-0,430 < 

2,017) danInilai signifikansiIsebesar 0,386 yangIartinya nilaiIsignifikansi > 0,05 

(0,386 > 0,05) makaIditarik kesimpulanIbahwa operatingIcash flowItidak 

berpengaruh signifikanIterhadap manajemenIlaba. 

c. UjiIKoefisienIDeterminasi 

TabelI9 

HasilIUjiIKoefisienIDeterminasi 

AdjustedIRISquare Kesimpulan 

0,287 BerpengaruhIsebesar 28,7% 

   SumberI: IDataISekunderIdiolahI2020 

        DiperolehInilai adjustIR2  28,7% sehinggaIdapat disimpulkanIbahwa variabel 

LeverageI(X1), UkuranIPerusahaan (X2), FreeICashIFlow (X3), OperatingICashIFlow 

(X3) mempengaruhiIManajemenILaba (Y) sebesarI28,7% dan 72,3% 

dipengaruhiIoleh faktorIlain yangItidak ditelitiIdalam penelitianIini. 

 

PembahasanIIII 

BerdasarkanIhasil penelitianIyang telahIdilakukan ditemukan bahwa leverage 

tidak berpengaruhItehadap manajemenIlaba. DapatIdilihat padaItabel 8Idiperoleh tIhitung 

untuk variabelIleverage sebesarI-1,058 yangIartinya tIhitung  <It tabelI( -1,058 < 2,017) 

danInilai signifikansiIsebesar 0,296Iyang artinyaInilai signifikansiI>I0,05 (0,296 > 0,05) 

makaIditarik kesimpulanIbahwa leverageItidak berpengaruhIdan signifikanIterhadap 

manajemenIlaba. HalIini menjelaskanIbahwa besarnyaIhutang perusahaanIakan 

memperkecilIruang gerak manajemenIuntuk melakukanImanajemen labaIdikarenakan 

adaIpengawasan dariIpihak kreditor.IHasil memperjelasIbahwa dalamIhal iniInampaknya 

jikaItingkat hutangItinggi akan menjadikanIpihak manajemenIperusahaan menjadiIlebih 

sulitIdalam membuat prediksiIjalannya perusahaanIke depan. SemakinIbesar 

tingkatIhutang yangIdimiliki perusahaanImaka semakinIketat kreditor, 

sehinggaIfleksibilitas manajemenIuntuk melakukanImanajemen labaIakan 

semakinIberkurang. PenelitianIini sejalanIIdengan penelitianIyang dilakukanIoleh I Ketut 
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Gunawan yangImenyatakan bahwaIleverage tidak 

berpengaruhIterhadapImanajemenIlaba26. 

BerdasarkanIhasil penelitianIyang telahIdilakukan ditemukanIbahwa ukuran 

perusahaanIberpengaruh tehadapImanajemen laba.IDapat dilihatIpada tabelII8IIuji t, 

diperolehItIhitung untukIvariabel ukuranIperusahaan sebesarI2,941  yangIartinya tIhitung  

>  t tabel (2,941 > 2,017) danInilai signifikansiIsebesar 0,005 yangIartinya 

nilaiIsignifikansi < 0,05 (0,005 < 0,05) makaIditarik kesimpulanIbahwa 

ukuranIperusahaan berpengaruh positifIdan signifikanIterhadap manajemenIlaba. 

DenganIini dapatIartikan bahwaIukuran perusahaanIdiduga mampuImempengaruhi 

besaranIpengolahan labaIefisien makan semakinItinggi mengolahanIlabanya. 

UkuranIperusahaan yangImemiliki hubunganIpositif denganImanajemen labaIdisebabkan 

olehIperusahaan besarImemiliki aktivitas operasional yangIlebih kompleksIdibanding 

perusahaanIIkecil, sehinggaIImemungkinkan dilakukan manajemenIlaba. HalIini 

sejalanIdengan penelitianIyang dilakukanIIoleh Kadek Marlina Nalarreason 

yangIImenyatakan bahwaIIukuran perusahaanIIberpengaruh terhadap manajemenIIlaba27. 

BerdasarkanIhasil penelitianIyang telahIdilakukan ditemukanIbahwa free cash 

flow tidakIberpengaruh tehadapImanajemen laba.IDapat dilihatIpada tabelI8 uji 

t,Iberdasarkan hasilIpengujian ujiItIdiperoleh tIhitung untukIvariabel freeIcash 

flowIsebesar -0,430 Iyang artinyaItIhitung  <  t tabel (-0,430< 2,017) danInilai 

signifikansiIsebesar 0,669 yangIartinya nilaiIsignifikansi > 0,05 (0,669 > 0,05) 

makaIditarik kesimpulanIbahwa freeIcash flowItidak berpengaruhIdan 

signifikanIterhadap manajemenIlaba. DenganIini dapatIdiartikan bahwa freeIcash flow 

yangItinggi akanImembatasi praktikImamajemen laba,Ikarena dalamIhal ini 

sebagianIbesar investorImerupakan pemilikIsementara perusahaanIyang lebihIterfokus 

padaIinformasi arusIkas bebas perusahaanIyang menunjukkanIbagaimana kemampuan 

perusahaanIdalam membagikanIdeviden, sehinggaIdengan arusIkas bebas yangItinggi 

tanpaIadanya manajemenIlaba perusahaanIsudah bisa meningkatkanIharga sahamnya 

karenaIinvestor melihatIbahwa perusahaanItersebut mempunyaiIkelebihan kasIuntuk 

pembagianIdividen. HalIini sejalan denganIpenelitian yangIdilakukan olehIWiningsih  yang 

menyatakanIbahwa freeIcash flowItidak berpengaruhIterhadap manajemenIlaba28. 

BerdasarkanIhasil penelitiaI yang telahIdilakukan ditemukanIbahwa operating 

cash flowItidak berpengaruhIdan signifikanItehadap manajemenIlaba. DapatIdilihat 

padaItabel 8 ujiIt, berdasarkanIhasil pengujianIuji t diperolehItIhitung untukIvariabel 

operatingIcash flowIsebesar -0,876  yangIartinya t hitung  <  t tabel (-0,876 < 2,017) 

danInilai signifikansi sebesar 0,386 yangIartinya nilaiIsignifikansi < 0,05 (0,386 < 0,05) 

makaIditarik kesimpulan bahwaIoperating cashIflow tidakIberpengaruh danIsignifikan 

terhadapImanajemen laba.  Dengan iniIberarti semakinIkecil operatingIcash flowImaka 

                                                             
26 IlKetutllGunawan,N.A.,ll“PengaruhllUkuranllPerusahaan,llProfitabilitas, 

ldanlLeveragelTerhadap ManajemenlLaba padalPerusahaan Manufakturlyang TerdaftarldilBEI”, l2018. 
27 KadeklMarlinalNalarreason,lS. E.,l“ImpactloflLeverage andlFirm Sizelon EarninglManagement 

in Indonesia,lInternasional Jounallof Muticulturalland MultireligiouslUnderstanding”,l2019. 
28 Winingsih,l“Pengaruh FreelCash Flow, lLeverage, llLikuiditas, llProfitabilitas, lldan llUkuran 

PerusahaanlTerhadap ManajemenlLaba”,l2017. 
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tidakImempengaruhi adanya manajemenIlaba dalamIperusahaan. HalIini didukungIoleh 

penelitianIyang dilakukanIoleh CutISriIFirmanIHastuti29. 

 

Kesimpulan 

TujuanIdalam penelitianIini yaituIuntuk mengetahuiIdan menganalisisIpengaruh 

leverage,Iukuran perusahaan,Ifree cashIflow, danIoperating cash flow 

terhadapimanajemen labaIperusahaan subsektorImakanan danIminuman yangIterdaftar 

diIBursa EfekIIndonesia (BEI)Iperiode 2015 – 2018.  DenganImenggunakan dataI12 

perusahaanisubsektor makanan danIminuman yangIsesuai kriteriaIselama kurunIwaktu 4 

tahunIpenelitian sehingga diperolehIsebanyak 48 dataIyang diolah. DenganImenggunakan 

teknikIanalisis regresi linearIberganda diperolehIhasil yangIbahwa leverage,Ifree 

cashIflow, danIoperating cash flowItidak berpengaruhIIterhadap manajemenIIlaba, 

sedangkanIIukuran perusahaan berpengaruhIterhadap manajemenIlaba. 

BerdasarkanIkesimpulan diatas,Imaka saranIbagi penelitianIselanjutnya adalah 

diharapkanIdapat menambahIpopulasi tidakIhanya padaIsektor makananIdanIminuman 

danImasa periodeIyang lebihIlama agarImemperkuat hasilIpenelitian danIselanjutnya 

diharapkan dapatIImenambah variabel–variabelIIlain agar dapatIImemperkuat hasil 

penelitian. Nilaixadjusted Rxsquare dalamIpenelitian inixjuga hanyaxsebesar 28,7% yang 

berarti masihxbanyakxfaktor lain yangxdapat mempengaruhxmanajemen laba.xOleh 

karena itu untukxpeneliti selanjutnyaIsebaiknya menambahkanIvariabel lainIyang dapat 

mempengaruhiImanajemen labaIseperti GCG,ICSR maupunIvariabel-variabelIlainnya. 
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